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Sehr geehrte Aktionarinnen,
sehr geehrte Aktionare,

wir laden Sie zur ordentlichen Hauptversammlung am
Donnerstag, dem 19. Juni 2008, um 10:00 Uhr, im Stei-
genberger Hotel Hamburg, Heiligengeistbrlcke 4, 20459
Hamburg, Raum , Galeria | und II”, ein.

TAGESORDNUNG

1.

Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses
und des gebilligten Konzernjahresabschlusses
zum 31. Dezember 2007 sowie der Lageberichte
fiir die ADLER Real Estate AG und den Konzern
fir das Geschaftsjahr 2007 sowie des Berichts
des Aufsichtsrats und des erlauternden Berichts
des Vorstands zu den Angaben nach §289 Abs.
4, 8315 Abs. 4 HGB

Beschlussfassung iiber die Verwendung des
Bilanzgewinns

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Bilanz-
gewinn in Hohe von Euro 8.775.508,55 auf neue
Rechnung vorzutragen.

Beschlussfassung tiber die Entlastung der Mit-
glieder des Vorstands fiir das Geschaftsjahr 2007
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitglie-
dern des Vorstands flr das Geschaftsjahr 2007 Ent-
lastung zu erteilen.

Beschlussfassung iiber die Entlastung der Mitglie-
der des Aufsichtsrats fiir das Geschéftsjahr 2007
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitglie-
dern des Aufsichtsrats flr das Geschéftsjahr 2007
Entlastung zu erteilen.
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Beschlussfassung iiber die Bestellung des Ab-
schlusspriifers und Konzernabschlusspriifers
fiir das Geschaftsjahr 2008
DerAufsichtsratschlagtvor, die Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft PricewaterhouseCoopers Aktiengesell-
schaft, Hamburg, als Abschluss- und Konzernab-
schlussprifer fir das Geschéftsjahr 2008 sowie fir
die pruferische Durchsicht des Halbjahresfinanzbe-
richts flr das erste Halbjahr 2008 zu bestellen.

Wahl zum Aufsichtsrat

Die Amtszeit des durch die Hauptversammlung ge-
wahlten Mitglieds des Aufsichtsrats Herrn Andreas
Helwig endet mit Ablauf dieser Hauptversammlung,
so dass diesbezliglich eine Neuwahl zu erfolgen hat.

Der Aufsichtsrat schlagt vor,

Herrn Andreas Helwig, geschaftsfihrender Gesell-
schafter, Andreas Helwig Real Estate Consulting
KG, Hamburg, mit Wirkung ab Beendigung dieser
Hauptversammlung fir die Zeit bis zum Ablauf der
Hauptversammlung, die Uber die Entlastung fir das
Geschéftsjahr 2012 beschlief3t, als Aufsichtsratsmit-
glied in den Aufsichtsrat zu wahlen.

Herr Helwig ist zum Zeitpunkt der Einberufung der
Hauptversammlung nicht Mitglied in anderen ge-
setzlich zu bildenden Aufsichtsraten oder vergleich-
baren in- oder auslandischen Kontrollgremien von
Wirtschaftsunternehmen im Sinne des § 125 Abs. 1
Satz 3 AktG.

Der Aufsichtsrat setzt sich gemald §§96 Abs. 1,
101 AktG sowie §10 Nr. 1 der Satzung aus drei Mit-



gliedern zusammen, die von den Aktionadren in der
Hauptversammlung zu wahlen sind. Die Hauptver-
sammlung ist an Wahlvorschlage nicht gebunden.

Beschlussfassung tliber die Ermachtigung zum
Erwerb eigener Aktien

Die Gesellschaft wurde von der Hauptversammlung
am 26. Juni 2007 ermachtigt, bis zum 25. Dezember
2008 eigene Aktien bis zu insgesamt 10 % des der-
zeitigen Grundkapitals der Gesellschaft zu den nach
871 Abs. 1 Nr. 8 AktG zugelassenen Zwecken zu
erwerben. Diese Ermachtigung wurde bislang nicht
ausgenutzt. Da sie noch vor der ordentlichen Haupt-
versammlung 2009 auslauft, bedarf es zum klnfti-
gen Erwerb eigener Aktien und ihrer VerauRerung in
anderer Weise als Uber die Borse oder durch ein An-
gebot an alle Aktionare einer neuen Ermachtigung.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, fol-
genden Beschluss zu fassen:

Die bisherige Erméachtigung zum Erwerb eigener
Aktien wird aufgehoben.

Die Gesellschaft wird erméchtigt, biszum 18. Dezem-
ber 2009 eigene Aktien bis zu insgesamt 10 % des
derzeitigen Grundkapitals der Gesellschaft zu den
nach 871 Abs. 1 Nr. 8 AktG zugelassenen Zwecken
zu erwerben. Der Erwerb darf nur Uber die Borse
oder mittels eines an die Aktionédre der Gesellschaft
gerichteten offentlichen Kaufangebots oder einer an
die Aktiondre der Gesellschaft gerichteten offentli-
chen Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsange-
boten erfolgen. Dabei darf der von der Gesellschaft
gezahlte Erwerbspreis (ohne Erwerbsnebenkosten)
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den durchschnittlichen Schlusskurs der Aktie an der
Borse (Xetra) an den drei Bérsentagen, die dem je-
weiligen Abschluss des zum Erwerb von Aktien der
Gesellschaft verpflichtenden Geschafts vorangehen,
um nicht mehr als 10 % Ubersteigen und um nicht
mehr als 20 % unterschreiten. Im Falle eines 6ffentli-
chen Kaufangebots darf der Kaufpreis fir eine Aktie
den durchschnittlichen Xetra-Schlusskurs an den drei
Borsentagen vor Veroffentlichung des Angebots um
nicht mehr als 20 % Ubersteigen oder unterschreiten.

Die Erméachtigung kann jeweils vollstandig oder in
mehreren Teilbetrdgen, zu jedem gesetzlich zuldssi-
gen Zweck ausgelbt werden. Darliber hinaus wird
der Vorstand ermachtigt, die auf Grund dieser Er-
machtigung erworbenen eigenen Aktien wie folgt zu
verwenden, wobei bei Verwendung zu einem oder
mehreren der in lit. a) und b) genannten Zwecke das
Bezugsrecht der Aktionadre ausgeschlossen ist:

a) Der Vorstand ist erméchtigt, die aufgrund der vor-
stehenden Ermachtigung erworbenen eigenen
Aktien Dritten als Gegenleistung anzubieten, um
Unternehmen, Unternehmensteile oder Unter-
nehmensbeteiligungen zu erwerben oder Unter-
nehmenszusammenschlisse durchzufihren.

Der Vorstand ist ermdachtigt, die aufgrund der
vorstehenden Ermaéachtigung erworbenen eige-
nen Aktien ohne weiteren Hauptversammlungs-
beschluss einzuziehen.

Der Vorstand ist ermachtigt, die aufgrund der
vorstehenden Ermachtigung erworbenen eigenen
Aktien zur Erflllung von Options- bzw. Wand-
lungsrechten der Inhaber von Options- bzw.
Wandelschuldverschreibungen zu verwenden, die

b

o



auf der Grundlage der in der Hauptversammlung
vom 26. Juni 2007 beschlossenen Ermachtigung
zur Ausgabe von Options- und Wandelschuldver-
schreibungen bis zum 25. Juni 2012 begeben
werden. Die eigenen Aktien kénnen nach Maf3ga-
be der Options- bzw. Wandelanleihbedingungen
auch an Inhaber von Options- bzw. Wandelschuld-
verschreibungen, die mit Options- bzw. Wand-
lungspflichten ausgestattet sind, ausgegeben
werden.

Zu Punkt 7 der Tagesordnung

Bericht des Vorstands gem. 8871 Abs. 1 Nr. 8, 186 Abs.
4 Satz 2 AktG zum Bezugsrechtsausschluss bei Verwen-
dung eigener Aktien

Die Gesellschaft soll die Moglichkeit haben, erworbe-
ne eigene Aktien als Gegenleistung beim Erwerb im
Rahmen von Unternehmen, Unternehmensteilen oder
Unternehmensbeteiligungen oder bei Unternehmenszu-
sammenschlissen anbieten zu kénnen. Sie soll in die
Lage versetzt werden, sich bietende Gelegenheiten zum
Erwerb schnell und flexibel ausnutzen zu kénnen, zumal
potentielle Verdulderer in Einzelfallen nicht bereit sind, ei-
nen Kaufpreis in bar zu akzeptieren. Da solche Erwerbs-
entscheidungen in der Regel sehr kurzfristig getroffen
werden mussen, besteht im konkreten Einzelfall keine
Maglichkeit zur vorherigen Unterrichtung der Hauptver-
sammlung. Sollte sich eine Akquisitionsmaoglichkeit kon-
kretisieren, wird der Vorstand den Einsatz eigener Aktien
in Verbindung mit einem Bezugsrechtsausschluss sorg-
faltig prifen und am Interesse der Gesellschaft ausrich-
ten. Macht er von der Erméachtigung Gebrauch, wird erin
der folgenden Hauptversammlung Uber die Einzelheiten
der Ausnutzung berichten.
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SchlieRlich sollen erworbene eigene Aktien zur Verfliigung
stehen, damit die Gesellschaft diese anstelle des be-
dingten Kapitals oder einer Kapitalerhéhung zur Erfillung
von Options- und Wandlungsrechten verwenden kann,
die bei Ausgabe von Options- oder Wandelschuldver-
schreibungen eingeraumt wurden. Die eigenen Aktien
kénnen nach Mafdgabe der Options- bzw. Wandelanleih-
bedingungen auch an Inhaber von Options- bzw. Wan-
delschuldverschreibungen, die mit Options- bzw. Wand-
lungspflichten ausgestattet sind, ausgegeben werden.

TEILNAHMEBERECHTIGUNG

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Aus-
Ubung des Stimmrechts in der Hauptversammlung sind
nur diejenigen Aktionare berechtigt, die sich spatestens
bis zum Ablauf des siebten Tages vor dem Tag der Haupt-
versammlung, d. h. bis zum 12. Juni 2008, 24:00 Uhr, un-
ter der nachstehenden Adresse

ADLER Real Estate AG

c/o Computershare HV-Services AG
HansastralRe 15

80686 Minchen

Telefax: +49 (89)309037-4675

E-Mail: anmeldestelle@computershare.de

angemeldet und gegenlber der Gesellschaft bis zum
12. Juni 2008, 24:00 Uhr, unter dieser Adresse den von
ihrem depotfihrenden Institut erstellten Nachweis er-
bracht haben, dass sie zu Beginn des 21. Tages vor der
Hauptversammlung, d.h. am 29. Mai 2008, 0:00 Uhr,
Aktiondr der Gesellschaft waren. Die Anmeldung und
der Nachweis des Anteilsbesitzes bedirfen der Textform
(§126b BGB) und mussen in deutscher oder englischer
Sprache erfolgen.



Nach fristgerechtem Eingang der Anmeldung und des
Nachweises Uber den Anteilsbesitz werden den Aktiona-
ren Eintrittskarten (mit dem Vollmachts- und Weisungs-
formular nach §30a Abs. 1 Nr. 5 WpHG) fir die Haupt-
versammlung Ubersandt.

UNTERLAGEN FUR DIE AKTIONARE

Die unter Tagesordnungspunkt 1 genannten Unterlagen
und der in Tagesordnungspunkt 7 genannte Bericht des
Vorstands koénnen in den Geschéaftsraumen der ADLER
Real Estate Aktiengesellschaft, Neuer Wall 77, 20354
Hamburg und auf der Internet-Seite der Gesellschaft
www.adler-ag.de eingesehen werden. Auf Verlangen
wird jedem Aktionar unverziglich und kostenlos eine Ab-
schrift der Unterlagen Ubersandt, die auch in der Haupt-
versammlung ausliegen werden.

STIMMRECHTSVERTRETUNG

Aktiondre konnen ihr Stimmrecht durch einen Bevoll-
machtigten, z. B. durch die depotflihrende Bank, eine Ak-
tionarsvereinigung oder eine andere Person ihrer Wahl
ausUben lassen. Ein Formular fir die Erteilung einer Voll-
macht wird mit der Eintrittskarte Ubersandt.

Zusatzlich bieten wir unseren Aktiondren an, sich durch
Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft, die das Stimm-
recht gemal den schriftlichen Weisungen der Aktionéare
auslben, vertreten zu lassen. Die Vollmacht ist schriftlich
(§126b BGB) oder per Telefax zu erteilen und muss Wei-
sungen flr die Auslbung des Stimmrechts enthalten.
Soweit zu einzelnen Tagesordnungspunkten keine Wei-
sung erteilt wird, wird sich der Stimmrechtsvertreter bei
diesen Punkten nicht an der Abstimmung beteiligen.
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Wir bitten um Ubersendung der Eintrittskarte(n) mit dem
vollstéandig ausgefullten und unterzeichneten Vollmachts-
und Weisungsformular bis spatestens 18. Juni 2008 (Zu-
gang bis 18:00 Uhr) an:

ADLER Real Estate AG
Neuer Wall 77

20354 Hamburg

Fax: +49 (40)298130-99

Vollmachten und Weisungen an den Stimmrechtsver-
treter der Gesellschaft, die erst nach diesem Zeitpunkt
eingehen, kdnnen nicht mehr berlcksichtigt werden. Der
Stimmrechtsvertreter wird das Stimmrecht in der Haupt-
versammlung gemafs der letzten fristgerecht zugegange-
nen Weisung austben. Bei gleichzeitigem Eingang von
Erklarungen per Post und Telefax hat die Erklarung per
Telefax Prioritat.

GESAMTZAHL DER AKTIEN UND STIMMRECHTE
Zum Zeitpunkt der Einberufung ist das Grundkapital der
Gesellschaft in 15.000.000 Stlckaktien mit ebenso vie-
len Stimmrechten eingeteilt. Die Gesellschaft halt zum
Zeitpunkt der Einberufung keine eigenen Aktien.



ANTRAGE VON AKTIONAREN

Wenn Sie Antrage oder Wahlvorschlage gem. 88126 ff.
AktG zur Hauptversammlung haben, bitten wir Sie, diese
unter Beifligung eines Nachweises der Aktionadrseigen-
schaft ausschlieRlich schriftlich zu richten an:

ADLER Real Estate AG
Neuer Wall 77

20354 Hamburg

Fax: +49 (40)298130-99

Nach dem Aktiengesetz zuganglich zu machende An-
trage und Wahlvorschldge werden unverziglich auf der
Internet-Seite der Gesellschaft (www.adler-ag.de) verof-
fentlicht.

Anderweitig adressierte Antrage oder Wahlvorschlage
werden nicht berlcksichtigt. Eventuelle Stellungnahmen
der Verwaltung werden ebenfalls unter der genannten
Internet-Adresse zuganglich gemacht.

Hamburg, im Mai 2008
ADLER Real Estate Aktiengesellschaft
Der Vorstand



Anfahrtskizze zum Veranstaltungsort

SPEICHERSTADT

Steigenberger Hotel Hamburg
Raum: , Galeria | und I
Heiligengeistbricke 4

20459 Hamburg

ADLER /REAL ESTATE

Aktiengesellschaft
Frankfurt am Main

Verwaltungssitz

Neuer Wall 77

20354 Hamburg

Telefon: +49 (40)298130-0
Fax: +49 (40)298130-99
E-Mail: info@adler-ag.de
www.adler-ag.de



