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IMMOBILIEN

Miibau unter den Fittichen von Adler

wb - Auch Borsentitel, die nur noch
als Erinnerungswerte gelten, sind
zu neuem Leben féhig. So hat jetzt
im Zuge des Immobilienbooms die
Adler Real Estate die vielfachen Pro-
bleme der Vergangenheit abge-
streift und wieder akquiriert: Zuge-
kauft wird der Geschiftsbetrieb der
Miibau Real Estate GmbH in Frank-
furt. Der Kaufpreis diirfte zwar un-
ter 5 Mill. Euro liegen, doch ist die
Miibau ein bekannter Name aus der
Vergangenheit. Denn es handelt
sich um eine alte Bekannte von Ad-
ler: Beide gehorten frither zur Agiv,
die mit der HBAG Real Estate AG zu-
sammenging und 2004 Insolvenz
anmeldete. Fiir 300 Mill, Euro inklu-
sive Schulden hatte Goldman Sachs
2005 von der Agiv die Deutsche
Real Estate erworben.

Die Miibau, deren Ursprung auf
1926 zuriickgeht, ist in Projektent-
wicklung und Bestandsverwaltung
titig und war als Bautrdger aktiv.
Im Bestand befinden sich drei Pro-
jektentwicklungsgrundstiicke —mit
300000 Quadratmetern Grund-

stiicksflache. Der Fokus liege auf
Wohnimmobilien, womit sie Adler,
die sich auf Gewerbeimmobilien
konzentriere, ideal ergéinze, sagte
Adler-Vorstand Barbara Yaltrak der
Borsen-Zeitung. Thr Kollege Axel
Harloff habe die Miibau schon seit
2003 in Personalunion geleitet.

Die Marktkapitalisierung von Ad-
ler betragt 60 Mill. Euro, wobei der
Kurs seit gut einem halben Jahr bei
4 Euro diimpelt. Adler habe 2006
erstmals seit langem wieder netto
schwarze Zahlen geschrieben.

Fiir das von Frankfurt nach Ham-
burg umgesiedelte Unternehmen
sind die Turbulenzen als Tochter
von Olivetti, Philipp Holzmann
(ebenfalls insolvent) und Agiv abge-
hakt. Auch die Periode, in der der
Mannheimer Unternehmer Roland
Ernst, der mit dem Gesetz in Kon-
flikt geriet, dazugehorte, sind passé
— ebenso wie die Zeit, in der Rainer
Behne das Sagen hatte. Maf3gebli-
cher Aktionir ist die Mezzanine IX
Investors aus Dallas, die zur
Gruppe des US-Immobilieninves-

tors John Heikenfeld gehért. Sie
halt 60,8% der Anteile. Im vorigen
Sommer wurde das Kapital erhoht,
wobei Adler brutto 14 Mill. Euro zu-
flossen, dabei lieB Heikenfeld sei-
nen Anteil verwéssern. Heikenfeld
war ebenso wie der Adler-Vorstand
zuvor bei der Lehndorff-Gruppe.

Banken verzichten

Adler hat gerade Verhandlungen
mit den Banken {iber Darlehen ab-
geschlossen. Die Kredite waren mit
Grundstiicken in Saarbriicken, Ber-
lin, Frankfurt und Offenbach besi-
chert. Nun seien sdmtliche Immobi-
lien frei von Anspriichen aus der
Vergangenheit. Es seien Verzichte
»im mittleren . einstelligen Millio-
nen-Euro-Bereich® vereinbart wor-
den. Zudem ergiben sich Neube-
wertungsspielriume im Rahmen
der Jahresabschlusspriifung. Und:
Es wurde von einer der beteiligten
Banken eine neue mittelfristige Fi-
nanzierung von 4 Mill. Euro bereit-
gestellt. (Borsen-Zeitung, 13.1.2007)
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